Anhang 1

Volkswirtschaftliche Daten 1999-2005

QUELLEN:

(Letztes Zugriffsdatum - sofern nicht anders angegeben - jeweils 2008-05-01.)

Arbeitslosenquote:

Arbeitslosenquote in % p.a. 1999:
http://www.pub.arbeitsamt.de/hst/services/statistik/000100/html/jahr/arbeitsmarkt_2001_gesamt.pdf,
Arbeitsmarkt 2001, Seite 166; Tabelle IV.B.2/ Tabellenanhang.

Arbeitslosenquote in % p.a. 2000-2005:
http://www.pub.arbeitsamt.de/hst/services/statistik/000100/html/jahr/index.shtml

Arbeitsmarkt 2006, Seite 180; Tabelle I11.B./ Tabellenanhang.

A BIP ggii. Vorjahr in % 1999-2005:

http://www.vgrdl.de/Arbeitskreis_ VGR/ergebnisse.asp#BIP, Excel-Sheet:Bruttoinlandsprodukt, Brutto-
wertschopfung in den Landern und Ost-West-Grofraumregionen Deutschlands, 1991 bis 2006 .

Inflationsrate in % p.a. 1999-2005:

Gesamtdeutschland: http://www.ihk-nordwestfalen.de/volkswirtschaft_statistik/bindata/ Inflationsra-
te_Deutschland.pdf

Baden-Wiirttemberg: http://www.statistik.baden-wuerttemberg.de/Konjunkturspiegel/indices.asp
Bayern: -

Berlin: http://www.statistik-berlin-brandenburg.de/daten/daten-verbrpr_be.pdf

Brandenburg: http://www.statistik-berlin-brandenburg.de/daten/daten-verbrpr_bb.pdf

Bremen: http://www.statistik-bremen.de/aktuelle_statistiken/11a.htm

Hamburg: -

Hessen: http://www.statistik-hessen.de/themenauswahl/preise/landesdaten/verbraucherpreisindex-2000-
bis-2007/index.html

Mecklenburg-Vorpommern: -

Niedersachsen: http://www.nls.niedersachsen.de/Tabellen/Preise/Preisindex T1.html
Nordrhein-Westfalen: http://www.lds.nrw.de/statistik/datenangebot/daten/m/r323preisindex_aph.html
Rheinland-Pfalz: http://www statistik.rlp.de/pre/tabellen/preisindizes.html

Saarland: http://www.saarland.de/dokumente/thema_statistik/staa PREIS Verbraucherpreise(10).pdf
Sachsen: http://www statistik.sachsen.de/21/14_02/14 02 01 _tabelle.asp

Sachsen-Anhalt: http://www.statistik.sachsen-anhalt.de/Internet/Home/Daten_und Fakten/6/61/611/
61111/Verbraucherpreisindex und Hauptgruppen Jahresteuerungsrate.html

Schleswig-Holstein: -

Thiiringen: -
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Anhang 2

Korrelationsanalyse metrisch skalierter Basisfaktoren nach Bravais-Pearson

unter Beriicksichtigung von Time-Lags

Korrelationen nach Bravais-Pearson

4 iz g b § - i3 .
S =g SE | 2% | SE| =S¢
= £ =& = 2 X g X £ X 2
Bl = =2 o s T s 2 ER
23 28 aw =5 =2 =
g5 s 8 | 25| g% | £
e e gs | =g | Bg | B3
22 2 = 2 ﬁ § =] g - § -§
S o= S .= P = > < 3 =
28 | 2% | 2% | 45| 2% | 3%
83 | 2§ | 2 | 83| 8F| ¢
< << <z <~ =
Korrelations- Sk Sk Sk * * *
vwol Toeffaicnt 0,119 0,122 0,117 -0,041% | -0,045 -0,050
N 974 974 974 974 974 974
VWQI End- | Komrelations-| o ogu | o 130mex | _0,120%%% | -0,049% | -0,048%|  -0,049*
wert koeffizient
N 970 970 970 970 970 970
VWQII (Ge- | Korrelations-| o ho | 0045 0,005 -0,009| -0,059%| -0,126%**
richtlicher koeftizient
Verkehrswert) | N 625 625 625 625 625 625
VWQ III Korrelations-| S R « ] . . sk
(Technisches | Koeffizient 0,067 0,057 0,041 0,004 | -0,033| -0,096
Biiro) N 631 631 631 631 631 631
VWQ IV Korrelations- sk
(Nomineller | kowtfizient -0,041 -0,039 -0,024| -0,018| -0,001| -0,063
Grundschuld-
betrag ./. N 938 938 938 938 938 938
Vorlasten)

Tabelle A-87: Korrelationsanalyse nach Bravais-Pearson — Sicherheiten-Verwertungsquoten und Basis-
Faktoren mit Time-Lags.
(*. Der Korrelationskoeffizient ist auf dem Konfidenzniveau von 10% (1-seitig) signifikant von Null

verschieden; **. Der Korrelationskoeffizient ist auf dem Konfidenzniveau von 5% (1-seitig) signifikant
von Null verschieden; ***. Der Korrelationskoeffizient ist auf dem Konfidenzniveau von 1% (1-seitig)
signifikant von Null verschieden.)
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Rang-Korrelationsanalyse metrisch skalierter Basisfaktoren nach Spearman

unter Beriicksichtigung von Time-Lags

Rang-Korrelationen nach Spearman

Arbeitslosenquote in % p.a.
(Jahr des Ubertrags)
Arbeitslosenquote in % p.a.
(Vorjahr des Ubertrags)
Arbeitslosenquote in % p.a.
(Vorvorjahr des Ubertrags)
Wachstum BIP in % p.a.
(Vorjahr des Ubertrags)
Wachstum BIP in % p.a
(Vorvorjahr des Ubertrags)

Korrelations- Sk sk sk sk ek
VWQI Koeffizient -0,122 -0,131 -0,100 -0,070 -0,070

N 974 974 974 974 974

Korrelations- | sk | sk | _ sk | sk [ *k
VWQ I Endwert Koeffizient 0,124 0,133 0,109 0,068 0,071

N 970 970 970 970 970
VWQ II (Gerichtli- | OTeItONS- | y3suna| o 1o5exx | 0,020| -0,071% v

koeffizient 0,124
cher Verkehrswert)

N 625 625 625 625 625

. Korrelations- oo . -

VWQ IH (Techni- Koeffizient -0,113 -0,103 -0,043 -0,040 0,008%%+
sches Biiro)

N 631 631 631 631 631
VWQ IV (Nomineller | Korrelations- | o Sk ] sl . -
Grundschuldbetrag ./. | koeffizient 0,101 0,099 0,049 0,075 0,099%**
Vorlasten) N 938 938 938 938 938

Tabelle A-88: Rang-Korrelationsanalyse nach Spearman — Sicherheiten-Verwertungsquoten und Basis-
Faktoren mit Time-Lags.

(*. Der Korrelationskoeffizient ist auf dem Konfidenzniveau von 10% (1-seitig) signifikant von Null
verschieden; **. Der Korrelationskoeffizient ist auf dem Konfidenzniveau von 5% (1-seitig) signifikant
von Null verschieden; ***. Der Korrelationskoeffizient ist auf dem Konfidenzniveau von 1% (1-seitig)
signifikant von Null verschieden.)
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Anhang 3

Regressionsanalyse metrisch skalierter makrookonomischer Faktoren

unter Beriicksichtigung von Time-Lags

TL1 TL2
chl dell
0842%%* 0,960%**
Konstante (0.,110) (0.121)
. - 0,788
Vorjahr des Ubertrags (2.368)
BIP-Wachstum
. .. -4,976*
Vorvorjahr des Ubertrags (2,655)
H1
; Y -1,900%**
Vorjahr des Ubertrags (0,676)
Arbeitslosenquote
; S -1,821 %%
Vorvorjahr des Ubertrags (0,656)
Anzahl der Fille 687 687
Durbin-Watson-Teststatistik 1,980 1,982
asymptotische Signifikanz des F-Tests 0,020 0,008
R? 0,011 0,014
Korrigiertes R? 0,009 0,011

Tabelle A-89: Modelle TL1- TL2 (VWQ I - Zeitverzogerte makrodokonomische Faktoren).

(Der Wert ohne Klammern stellt den geschitzten Regressionskoeffizienten dar, in Klammern ist die je-
weilige Standardabweichung angegeben. Die *-Kennzeichnung bedeutet: *. Auf dem Konfidenzniveau
von 0,10 (2-seitig) signifikant; **. Auf dem Konfidenzniveau von 0,05 (2-seitig) signifikant; ***. Auf

dem Konfidenzniveau von 0,01 (2-seitig) signifikant.)
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Anhang 4

Modellreihe 15: Gewerbliches Kreditengagement
Abhingige Variable: VWQ II (Gerichtlicher Verkehrswert)

Regressionsmodell 15A 15B 15C
o T | R s | 2 s
~ | dard- ~ | dard- " | dard-
kooffi- | popter | KOS 1 popter | KOt | ooy
zient zient zient
Konstante 1,014* 10,592 | 0,743 | 0,595 | 0,589 | 0,689
Hi BIP-Wachstum p.a. -3,480 | 5,043 | -4,511 | 5,144 | -1,648 | 5,939
Arbeitslosenquote -1,364 | 2,320 | -1,323 | 2,375 | -1,546 |2,801
np | Dummy Kooperationsbereitschaft |~ 071 o176 | 0,040 | 0,179 | -0,026 |0210
liegt vor - eigene Einschitzung
Dummy Land-/Forstwirtschaftund 1 104 | 379 | 0136 | 0387 | -0.455 |0456
Energie-/Wasserversorgung
Dummy Verarbeitendes Gewerbe 0134 | 0164 | 0181 | 0167 | 0219 |0.195
(ohne Baugewerbe)
Dummy Handel, Instandhaltung und
Reparatur von Kraftfahrzeugen und -0,253 | 0,175 | -0,268 | 0,179 | -0,227 0,207
H3 | Gebrauchsgiitern
Dummy Verkehr und Nachrichten- 1o 315 1 0274 | 10392 | 0278 | 0,115 |0323
iibermittlung
Dummy Emanzlerungs1nst1tut10nen 0239 | 0540 | -0243 | 0553 | 0307 |0.644
und Versicherungsunternehmen
Dummy Dienstleistungen (inkl. freier 0,120 10130 | -0.137 | 0133 | -0.129 |0.154
Berufe)
H5 | Dummy Weitere Sicherheiten -0,031 | 0,141 | -0,042 | 0,144 0,121 | 0,168
He | Dummy Erstrangige Grundschuldbe- | 690 | 0097 | 0,065 | 0,099 | 0010 |0,116
sicherung
Dummy Ackerland -0,128 | 0,310 | -0,155 | 0,317 0,011 0,361
Hg |Pummy ETW -0,041 | 0,157 | -0,040 | 0,161 | -0,125 | 0,188
Dummy gemischtes Objekt in mehre- 0166 | 0194 | -0.126 | 0,198 | 0,065 |0231
ren Komplexen
Dummy Ob]ektort Westdeutschland 0162 | 0230 | -0.108 | 0234 | 0081 |0276
(ohne Berlin)
Entfernung ‘zw1schen Objektstandort 0,000 | 0,001 0.000 | 0,001 0001 | 0,001
Ho und Hauptsitz der abgebenden Bank
Dummy Sicherungsobjekt im Ein-
sugsgebiet der abgebenden Bank 0,053 | 0,136 | 0,039 | 0,139 | 0,159 |0,164
In(Einwohnerzahl des Objektstandorts
(in 100.000 Einwohnern)) -0,044 | 0,027 | -0,046 | 0,028 | -0,005 | 0,032
Dauer Kreditkiindigung bis Ubertra- | 591 | 0002 | 0,001 | 0,002 | -0,002 |0,002
gung in Monaten
Dummy Versteigerung 0,438** | 0,209 | 0,828*** | 0,130
H10 | Dummy Rettungserwerb 0,141 0,209 | 0,525%**| 0,132
Dummy freihéndiger Verkauf 0,148 0,237 | 0,518*** | 0,181
Dummy Grundschuldablgsung -0,113 | 0,280 0,265 0,234
Dummy Kein Zahlungseingang -0,466** | 0,199
KN2 | Dummy Insolvenz anhingig -0,043 | 0,112 | -0,094 | 0,112 | -0,023 | 0,131
KN3 | Dummy personliche Haftung -0,140 | 0,103 | -0,161 0,106 | -0,078 | 0,122
KE1 | Nomineller Grundschuldbetrag 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 | 0,000
KE2 | Dummy KN = SG 0,093 | 0,115 | 0,087 |0,118 | 0,142 |0,136
S3 | Dummy Eigennutzung 0,059 | 0,113 | 0,025 |0,115| 0,072 |0,133
W1 | Auf-/Abwertung in T-Euro 0,000 0,000 0,000 0,000
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Dummy Jahr 2000 -0,024 | 0,207 | -0,058 | 0211 | 0,108 |0,241
Dummy Jahr 2001 -0,110 | 0,208 | -0,112 | 0212 | -0,074 | 0,246
Dummy Jahr 2002 -0,151 | 0,217 | -0,226 | 0,219 | 0,050 | 0,246
Dummy Jahr 2003 -0,133 0,228 | -0,173 | 0,233 | -0,227 | 0,269
Dummy Jahr 2004 -0,196 | 0,261 | -0,272 | 0,265 | -0,329 |0,302
Dummy Jahr 2005 -0,559 0,377 | -0,668 | 0,383 | -0,260 | 0,431
Anzahl der Fille 128 128 128
Durbin-Watson-Teststatistik 2,049 2,050 1,900
asymptotische Signifikanz des F-Tests 0,002 0,007 0,978
R? 0,454 0,421 0,139
Korrigiertes R? 0,238 0,200 -0,127

Tabelle A-90: Modellreihe 15 (VWQ II).

(*. Auf dem Konfidenzniveau von 0,10 (2-seitig) signifikant; **. Auf dem Konfidenzniveau von 0,05 (2-
seitig) signifikant; ***. Auf dem Konfidenzniveau von 0,01 (2-seitig) signifikant.)
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Modellreihe 16: Privates Kreditengagement
Abhingige Variable: VWQ II (Gerichtlicher Verkehrswert)

Regressionsmodell 16A 16B 16C
Regressions- Stan- Ref;e:S'- Stan- Ref;e:Sl- Stan-
koeffizient dard- koeffi- dard- koeffi- dard-
fehler . fehler . fehler
zient zient
Konstante 0,298 0,228 -0,207 0,227 0,277 0,354
HI BIP-Wachstum p.a. 1,232 1,514 1,849 1,641 0,852 2,570
Arbeitslosenquote 1,451* 0,776 1,580* 0,843 1,680 1,324
mp | Dummy Kooperationsbereitschaft 0,067 0,045 | -0,070 | 0,049 | 0007 | 0076
liegt vor - eigene Einschitzung
H5 Dummy Weitere Sicherheiten 0,048 0,033 0,055 0,035 0,029 0,055
He | Dummy Erstrangige Grundschuld- 0,073 0,034 | 0075%* | 0,037 | 0258*** | 0,056
besicherung
Dummy Ackerland -0,016 0,123 -0,042 0,134 -0,394* 0,209
HS Dummy ETW -0,025 0,047 -0,031 0,051 0,047 0,078
Dummy gemischtes Objekt in 0059 | 0076 | 0034 | 0082 | -0,108 | 0,130
mehreren Komplexen
Dummy Objektort Westdeutsch- 0,116 0075 | 0127 | 0081 | o114 | 0,127
land (ohne Berlin)
Entfernung zwischen Objektstand-
ort und Hauptsitz der abgebenden 0,000 0,000 0,000 0,000 -0,000* 0,000
Bank
H9 Dummy Sicherungsobjekt im
Einzugsgebiet der abgebenden 0,000 0,048 -0,014 0,052 -0,097 0,081
Bank
In(Einwohnerzahl des Objekt-
standorts (in 100.000 Einwoh- 0,005 0,008 0,014 0,009 | 0,037*** | 0,013
nern))
Dauer Kreditkiindigung bis Uber- 0,000 | 0,001 | -0,001 | 0001 | -0,001 | 0,001
tragung in Monaten
Dummy Versteigerung 0,091 0,087 | 0,511*** | 0,046
H10 | Dummy Rettungserwerb 0,169* 0,087 | 0,586*** | 0,047
Dummy freihdndiger Verkauf 0,426%** 0,107 | 0,853*** | 0,080
Dummy Grundschuldablésung 0,065 0,118 | 0,499*** [ 0,095
Dummy Kein Zahh i -0,466%** 0,084
KNI | Dummy Insolvenz anhingi -0,052 0,032 -0,061* 0,035 -0,007 0,054
KN2 | Dummy personliche Haftung -0,070 0,075 -0,068 0,081 -0,143 0,127
KE1 | Nomineller Grundschuldbetrag -0,000* 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
KE2 | Dummy KN = SG 0,008 0,054 0,040 0,059 -0,035 0,088
S3 Dummy Eigennutzung -0,046 0,035 -0,027 0,038 -0,041 0,058
Wi Auf-/Abwertung in T-Euro 0,000 0,000 0,000 0,000
Dummy Jahr 2000 0,037 0,087 0,088 0,094 -0,003 0,146
Dummy Jahr 2001 0,104 0,088 0,130 0,096 0,155 0,150
Dummy Jahr 2002 -0,018 0,081 -0,003 0,088 -0,034 0,138
Dummy Jahr 2003 -0,019 0,084 -0,003 0,091 -0,092 0,142
Dummy Jahr 2004 -0,027 0,088 0,021 0,095 -0,117 0,148
Dummy Jahr 2005 -0,131 0,110 -0,105 0,119 0,139 0,182
Anzahl der Fille 193 193 193
Durbin-Watson-Teststatistik 2,085 2,134 1,979
asymptotische Signifikanz des F-Tests 0,000 0,000 0,001
R? 0,760 0,715 0,259
Korrigiertes R? 0,716 0,665 0,153

Tabelle A-91: Modellreihe 16 (VWQ II).
(*. Auf dem Konfidenzniveau von 0,10 (2-seitig) signifikant; **. Auf dem Konfidenzniveau von 0,05 (2-
seitig) signifikant; ***. Auf dem Konfidenzniveau von 0,01 (2-seitig) signifikant.)
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Modell 17: Ex-Ante Kreditengagement
Abhingige Variable: VWQ II (Gerichtlicher Verkehrswert)

Regr dell 17
Regressions- | Standard-
koeffizient fehler
Konstante 0,313 0,280
H1 BIP-Wachstum p.a. 0,409 2,473
Arbeitslosenquote -0,015 1,221
H5 Dummy Weitere Sicherheiten 0,037 0,057
H6 | Dummy Erstrangige Grundschuldbesicherung 0,139%** 0,052
Dummy Ackerland -0,207 0,173
HS8 Dummy ETW 0,030 0,071
Dummy gemischtes Objekt in mehreren Komplexen -0,037 0,114
Dummy Objektort Westdeutschland (ohne Berlin) 0,034 0,117
Entfernung zw1sch§n Objektstandort und Hauptsitz der 0,000 0,000
abgebenden Bank in km
H9 | Dummy Sicherungsobjekt im Einzugsgebiet der abgeben- 0.019 0.073
den Bank
In(Einwohnerzahl des Objektstandorts (in 100.000 Ein- 0,019 0,013
wohnern))
H10 | Dauer Kreditkiindigung bis Ubertragung in Monaten -0,001 0,001
KN3 | Dummy personliche Haftung -0,090 0,058
KEl | Nomineller Grundschuldbetrag in T-Euro 0,000 0,000
KE2 | Dummy KN =SG 0,054 0,068
S3 Dummy Eigennutzung -0,018 0,055
Dummy Jahr 2000 0,124 0,116
Dummy Jahr 2001 0,084 0,122
Dummy Jahr 2002 0,038 0,115
Dummy Jahr 2003 -0,101 0,120
Dummy Jahr 2004 -0,121 0,128
Dummy Jahr 2005 0,059 0,166
Anzahl der Fille 337
Durbin-Watson-Teststatistik 1,932
asymptotische Signifikanz des F-Tests 0,036
R2 0,103
Korrigiertes R? 0,040

Tabelle A-92: Modell 17 (VWQ 1I).
(*. Auf dem Konfidenzniveau von 0,10 (2-seitig) signifikant; **. Auf dem Konfidenzniveau von 0,05 (2-
seitig) signifikant; ***. Auf dem Konfidenzniveau von 0,01 (2-seitig) signifikant.)
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Anhang 5

Modellreihe 15: Gewerbliches Kreditengagement
Abhingige Variable: VWQ III (Wert des technischen Biiros)

Regressionsmodell 15A 15B 15C
Regressi- | Stan- | Regressi- | Stan- | Regressi- | Stan-
ons- dard- ons- dard- ons- dard-
koeffizient| fehler |koeffizient| fehler |koeffizient|fehler
Konstante 1,465%** | 0,557 0,929 0,594 1,239 10,752
H1 BIP-Wachstum p.a. -2,769 | 4499 | 2344 | 4910 | -7,024 [6,112
Arbeitslosenquote -2,538 | 2,276 | -2,192 | 2,482 | -2,933 |3,173
pp [Pummy Kooperationsbereitschaft liegt | ge1 | 138 | 0083 | 0.151| 0171 |0.193
vor - eigene Einschitzung
Dummy Land-/Forstwirtschaftund 594 | 363 | 0299 | 0396 | 0334 0,504
Energie-/Wasserversorgung
Dummy Verarbeitendes Gewerbe (ohne 0.126 | 0146 | 0.164 | 0.159 | -0.015 0,199
Baugewerbe)
Dummy Handel, Instandhaltung und
Reparatur von Kraftfahrzeugen und -0,093 | 0,156 | -0,108 | 0,170 | -0,051 |0,216
H3 |Gebrauchsgiitern
Dummy Verkehr und Nachrichten- 0,108 | 0,306 | 0,070 | 0334 | 0598 [0413
ibermittlung
Dummy Finanzierungsinstitutionen und 0122 | 0519 | -0081 | 0566 | 0,098 |0.711
Versicherungsunternchmen
Dummy Dienstleistungen (inkl. freier 0,032 | 0120 | 0,043 | 0131 0017 0,165
Berufe)
H5 |Dummy Weitere Sicherheiten -0,059 | 0,128 -0,044 | 0,140 0,111 0,175
H6 Dummy Erstrangige Grundschuldbesi- 0,047 0,085 0,057 0.093 0050 |0.117
cherung
Dummy Ackerland -0,183 | 0,241 -0,329 0,260 | -0,130 {0,330
Hg [Dummy ETW 20,062 | 0,150 | -0,033 | 0,164 | 0,110 |0,207
Dummy gemischtes Objekt in mehreren 0.153 0194 | 0188 | 0212 0.195 |0269
Komplexen
Dummy Objektort Westdeutschland | 110 | 0501 | 0,027 | 0241 | -0,005 [0305
(ohne Berlin)
Entfernung zwischen Objektstandort
und Hauptsitz der abgebenden Bank in -0,001 0,001 -0,001 | 0,001 0,000 0,001
HY |km
Dummy Sicherungsobjekt im Einzugs-
sebict der abgebenden Bank -0,130 | 0,127 | -0,160 | 0,138 | -0,179 (0,176
In(Einwohnerzahl des Objektstandorts
(in 100.000 Einwohnern)) 0,018 | 0,024 | 0,015 | 0,026 | 0,011 |0,032
Dauer' Kreditkiindigung bis Ubertra- 0,001 0,002 0,001 0,002 0,001 [0,002
|gung in Monaten
Dummy Versteigerung 0,187 0,190 |0,841%** | 0,138
H10 |Dummy Rettungserwerb 0,075 | 0,186 |0,734*** | 0,131
Dummy freihdndiger Verkauf 0,276 0,208 | 0,959*** | 0,160
Dummy Grundschuldablsung 0,459* | 0,253 | 1,084*** | 0,234
Dummy Kein Zahlungseingang -0,779***| 0,168
KN2 |Dummy Insolvenz anhéngig 0,063 0,102 | -0,014 | 0,110 0,095 10,138
KN3 |Dummy personliche Haftung -0,080 | 0,100 | -0,130 | 0,109 | -0,131 0,136
KEI gl‘l’r‘gmdlcr Grundschuldbetrag in T-— | 550 | .00 | 0,000 |0,000| 0000 [0,000
KE2 |Dummy KN = SG -0,016 | 0,109 | -0,032 | 0,118 0,213 10,146
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S3  |Dummy Eigennutzung -0,110 | 0,105 | -0,201* | 0,113 0,043 0,140
W1 |Auf-/Abwertung in T-Euro 0,000 | 0,000 | 0,000 | 0,000
Dummy Jahr 2000 0,066 | 0,200 | 0,001 | 0217 | -0,207 |0,273
Dummy Jahr 2001 0,182 0,201 0,163 | 0,219 | -0,087 0,274
Dummy Jahr 2002 -0,137 | 0,203 | -0,230 | 0,221 | -0,264 0,273
Dummy Jahr 2003 -0,254 | 0,219 | -0,350 | 0,238 | -0,690** |0,298
Dummy Jahr 2004 0,203 0,278 0,044 0,301 | -0,390 0,373
Dummy Jahr 2005 -0,023 | 0,303 | -0,243 | 0,327 | -0,305 |0,412
Anzahl der Fille 143 143 143

Durbin-Watson-Teststatistik| 2,154 2,047 2,208

asymptotische Signifikanz des F-Tests 0,000 0,000 0,461

R? 0,620 0,543 0,213

Korrigiertes R? 0,491 0,394 0,003

Tabelle A-93: Modellreihe 15 (VWQ III).
(*. Auf dem Konfidenzniveau von 0,10 (2-seitig) signifikant; **. Auf dem Konfidenzniveau von 0,05 (2-
seitig) signifikant; ***. Auf dem Konfidenzniveau von 0,01 (2-seitig) signifikant.)
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Modellreihe 16: Privates Kreditengagement

Abhidngige Variable: VWQ III (Wert des technischen Biiros)

VWQ 11T
Regr dell 16A 16B 16C
Regressi- | Stan- i?f;?' Stan- RS?(%;Z?- Stan-
ons- dard- Koeffi- dard- Koeffi- dard-
koeffizient | fehler . fehler . fehler
zient zient
Konstante 1,243%** 0,378 0,263 0,428 0,866 0,591
{1 | BIP-Wachstum p.a. 0,008 2458 | 1361 | 2,940 | 3,310 | 4,114
Arbeitslosenquote -0,390 1,402 -0,421 1,681 -0,653 | 2,354
Dummy Kooperationsbereit-
H2 |schaft liegt vor -eigene Ein- -0,021 0,078 -0,007 0,094 0,148 0,122
schétzung
H4 gﬁ“‘my Weitere Sicherhei- | 0030 | 0,051 | 0023 | 0062 | -0.044 | 0,087
ps | Dummy Erstrangige Grund- | 075 | 0057 | 0087 | 0068 |0.309%** | 0,090
schuldbesicherung
Dummy Ackerland 0,029 0,195 0,325 0,230 -0,129 | 0,320
H7 Dummy ETW -0,047 0,072 -0,011 0,087 0,057 0,119
Dummy gemischtes Objekt | o 31946 | 0132 | 0,187 | 0,157 | 0256 | 0220
in mehreren Komplexen
Dummy Objektort West-
deutschland (ohne Berlin) -0,067 0,133 -0,049 0,159 -0,094 | 0,221
Entfernung zwischen Objekt-
standort und Hauptsitz der 0,000 0,000 0,000 0,000 | -0,001* | 0,000
abgebenden Bank in km
H8 | Dummy Sicherungsobjekt im
Einzugsgebiet der abgeben- 0,023 0,071 -0,025 0,085 -0,192 | 0,118
den Bank
In(Einwohnerzahl des Ob-
jektstandorts (in 100.000 -0,007 0,013 0,006 0,016 0,027 | 0,021
Einwohnern))
Dauer Kreditkiindigung bis
Ubertragung in Monaten -0,001 0,001 -0,001 0,001 0,000 | 0,002
Dummy Versteigerung -0,276%* 0,138 | 0,662*** | 0,087
Dummy Rettungserwerb -0,035 0,135 |0,905%** | 0,081
o | Dummy freihandiger Ver- 0085 | 0,151 |0846**%| 0,116
SDu‘:;my Grundschuldablo- | o 3556k | 0160 |0,533%+% | 0,153
Dummy Kein Zahlungsein- 1,027+ | 0,128
gang
KN1 | Dummy Insolvenz anhéngig -0,005 0,052 -0,066 0,062 -0,011 0,087
KN2 | Dummy personliche Haftung -0,115 0,114 -0,081 0,136 -0,119 | 0,190
kg1 | Nomineller Grundschuldbe- | 400 | 900 | 0,000 | 0,000 | 0,000¢ | 0,000
trag in T-Euro
KE2 | Dummy KN = SG 0,030 0,079 0,049 0,095 0,182 0,130
S3 | Dummy Eigennutzung -0,004 0,058 0,052 0,069 0,104 0,094
W1 | Auf-/Abwertung in T-Euro -0,001 0,000 0,000 0,000
Dummy Jahr 2000 -0,128 0,146 -0,112 0,175 -0,363 0,241
Dummy Jahr 2001 -0,010 0,147 -0,024 0,176 -0,107 | 0,246
Dummy Jahr 2002 -0,073 0,140 -0,116 0,168 -0,270 | 0,236
Dummy Jahr 2003 -0,061 0,148 -0,070 0,177 -0,217 | 0,246
Dummy Jahr 2004 -0,042 0,148 0,031 0,177 -0,344 | 0,246
Dummy Jahr 2005 0,045 0,183 0,128 0,219 0,086 0,307

350




Anzahl der Fille 175 175 175
Durbin-Watson-Teststatistik 2,131 2,023 1,854
asymptotische Signifikanz des F- 0.000 0.000 0.036
Tests
R? 0,737 0,619 0,210
Korrigiertes R* 0,682 0,543 0,084

Tabelle A-94: Modellreihe 16 (VWQ III).

(*. Auf dem Konfidenzniveau von 0,10 (2-seitig) signifikant; **. Auf dem Konfidenzniveau von 0,05 (2-

seitig) signifikant; ***. Auf dem Konfidenzniveau von 0,01 (2-seitig) signifikant.)
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Modell 17: Ex-Ante Kreditengagement
Abhidngige Variable: VWQ III (Wert des technischen Biiros)

VWQ III
Regr dell 17
Regressions- Standard-
koeffizient fehler
Konstante 0,990%* 0,386
i BIP-Wachstum p.a. -4,440 3,267
Arbeitslosenquote -1,040 1,738
H4 | Dummy Weitere Sicherheiten 0,004 0,075
H5 | Dummy Erstrangige Grundschuldbesicherung 0,227%%%* 0,066
Dummy Ackerland -0,287 0,199
H7 | Dummy ETW 0,031 0,092
Dummy gemischtes Objekt in mehreren Komplexen -0,033 0,160
Dummy Objektort Westdeutschland (ohne Berlin) -0,010 0,166
fgléie]:)r:{:lélegnz]\gxg;ih;nk(r)fjektstandort und Hauptsitz der 0,001%* 0,000
H8 bDeL:lrggrllyBiigll(]erungsobjekt im Einzugsgebiet der abge- 0,155 0.091
wgﬁiﬂe\:rg})lnerzahl des Objektstandorts (in 100.000 Ein- 0,014 0016
H10 |Dauer Kreditkiindigung bis Ubertragung in Monaten -0,001 0,001
KN3 | Dummy personliche Haftung -0,099 0,073
KE1 |Nomineller Grundschuldbetrag in T-Euro 0,000* 0,000
KE2 |Dummy KN =SG 0,161* 0,083
S3 | Dummy Eigennutzung 0,016 0,072
Dummy Jahr 2000 -0,208 0,159
Dummy Jahr 2001 -0,115 0,162
Dummy Jahr 2002 -0,263 0,158
Dummy Jahr 2003 -0,414%* 0,166
Dummy Jahr 2004 -0,362 0,178
Dummy Jahr 2005 -0,119 0,225
Anzahl der Fille 335

Durbin-Watson-Teststatistik 2,053

asymptotische Signifikanz des F-Tests 0,002

R? 0,132

Korrigiertes R? 0,071

Tabelle A-95: Modell 17 (VWQ III).
(*. Auf dem Konfidenzniveau von 0,10 (2-seitig) signifikant; **. Auf dem Konfidenzniveau von 0,05 (2-
seitig) signifikant; ***. Auf dem Konfidenzniveau von 0,01 (2-seitig) signifikant.)
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