5 Allgemeines zu Forward- und
Future-Geschaften

Grundpositionen in Forwards und Futures

Wert eines Forwards mit vereinbartem Forward-Preis F im Erfiillungszeitpunkt T
m aus Sicht des Kaufers

Wert des Long Forward bei Falligkeit = U(T) — F (5.1)

B aus Sicht des Verkaufers

Wert des Short Forward bei Falligkeit = F — U(T) (5.2)
wobei U(T) der Wert des Underlyings im Erfiillungszeitpunkt T ist.

Ermittlung des fairen Forward-Preises und Bewertung eines Forward- und Future-
Geschiftes

Forward-Preis nach dem Cost of Carry-Ansatz

Forward-Preis = Kassakurs + Finanzierungskosten — Finanzierungsertrage
= Kassakurs + Cost of Carry (5.3)

Basis eines Forward-Geschéftes

Basis = Kassakurs — Forward-Preis = —Cost of Carry (5.4)

Wert eines Forwards mit vereinbartem Forward-Preis F und Erfiillungszeitpunkt T wih-
rend der Laufzeit

m aus Sicht des Kaufers

Wert des Forwards aus Sicht des Kaufers = (Fy(T) — F) - DF(0,T) (5.5)

m aus Sicht des Verkaufers

Wert des Forwards aus Sicht des Verkdufers = (F — Fy(T)) - DF(0,T) (5.6)

wobei Fyy (T) der aktuelle Forward-Preis des Underlyings mit Erfiillungszeitpunkt T ist.
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